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RESUMO
A exclusdo de socios nas sociedades andnimas, ressalvado o socio remisso, gera
controvérsias, tendo em vista a auséncia de tratamento da matéria na Lei 6.404/76.
Contribuindo para o alargamento da discussdo, o Novo Cddigo de Processo Civil introduziu
regramento subjetivo acerca da dissolucdo parcial das sociedades andnimas. Assim, 0 presente
estudo buscara analisar a possibilidade de se excluir socio de sociedade an6nima, via acdo de
dissolucdo parcial, bem como sugerir algumas hipéteses em que tal medida poderia ser
tomada. Os estudos serdo realizados pelo método descritivo, a partir da analise de medidas
juridicas que podem ser tomadas para estruturacao patrimonial.

PALAVRAS-CHAVE: Sociedade Andnima; Exclusdo; Socio; Dissolucdo Parcial.

JUDICIAL EXCLUSION OF MEMBERS AND PARTIAL DISSOLUTION OF
CORPORATIONS

ABSTRACT

The exclusion of members in corporations, except for the remiss shareholder, generates
controversy due to the absence of treatment of the matter in Law 6.404/76. Contributing to the
extension of the discussion, the New Code of Civil Procedure introduced a subjective rule on
the partial dissolution of corporations. Thus, the present study will analyze the legal
possibility of excluding members from a corporation, via partial dissolution action, as well as
suggest some hypotheses in which such a measure could be taken. The studies will be carried
out using the exploratory method, through analysis of jurisprudence, doctrine and applicable
legislation.
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1 INTRODUCAO
A possibilidade de exclusdo de s6cios no ambito das sociedades andnimas € tema que

gera intensos debates entre os profissionais da area do direito, tendo em vista a auséncia de

tratamento especifico da matéria na Lei 6.404/76. Contribuindo para o alargamento das
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discussdes, o0 Novo Caodigo de Processo Civil, em vigor desde 18 de margo de 2016, trouxe
disposicOes expressas acerca da dissolucdo parcial de sociedades.

Dentre as disposi¢des processuais inseridas no ordenamento pétrio, destaca-se a que
define que a acdo de dissolucdo parcial de sociedade pode ter por objeto a resolucdo da
sociedade, contratual ou simples, em relacdo ao socio, em decorréncia de exclusdo (art. 599,
I). Concomitantemente, um dos pardgrafos no citado dispositivo consignou, expressamente,
que as sociedades andnimas podem ser objeto de dissolucdo parcial, desde que reste
demonstrado que esta ndo pode preencher o seu fim (art. 599, §2°).

Nota-se que os dispositivos citados foram restritivos quanto a possibilidade de
dissolugdo parcial das sociedades andnimas, ndo abarcando, a primeira vista, a possibilidade
de resolucéo da sociedade em face de um dos acionistas, em decorréncia de excluséo.

Tendo em vista o papel fundamental que as sociedades empresarias ocupam na
sociedade, o instituto da exclusdo de socios, usualmente invocado para mitigar riscos ao
exercicio regular da atividade social, mostra-se um instrumento de grande importancia, que
apresenta, entretanto, grave inseguranca juridica no ambito das sociedades an6nimas.

Diante do problema posto, o presente artigo ira, pelo método exploratério, analisar 0s
institutos juridicos que permeiam a matéria, a partir de entendimentos doutrinarios,
jurisprudenciais, e da legislacdo aplicavel. Com base na pesquisa realizada, buscar-se-a, sem
esgotar o tema, demonstrar a possibilidade de ajuizamento de acdo de dissolucdo parcial das
sociedades andnimas, em determinados casos, para exclusdo de acionistas.

Para tanto, o presente estudo ira, inicialmente, esclarecer brevemente a distincao
entre sociedades contratuais e sociedades institucionais. Posteriormente, far-se-4 uma analise
acerca do enquadramento das sociedades andnimas, buscando demonstrar a possibilidade de
estas se encaixarem nao apenas no perfil de uma sociedade institucional, mas também de uma
sociedade contratual, em determinadas hipdteses.

Realizada a contextualizacdo acima, serdo tecidos comentarios acerca da dissolucéo
parcial de sociedades, passando por sua origem, no principio da preservacdo da empresa, até
chegar a sua aplicacdo e previsdo expressa no Novo Cédigo de Processo Civil.

Sera analisada, por fim, a possibilidade de exclusdo de socios em decorréncia da
impossibilidade de preenchimento da finalidade social e a partir de aplicacdo subsidiaria das

disposicoes previstas no Cédigo Civil, para, em seguida, buscar demonstrar a possibilidade de
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aplicacdo do art. 599, I, do Codigo de Processo Civil em vigor, inicialmente limitado as

sociedades simples e contratuais, a determinadas sociedades andnimas.

2 TIPOLOGIA DAS SOCIEDADES CONTRATUAIS E INSTITUCIONAIS

2.1 Sociedades contratuais e sociedades institucionais

As sociedades ingressam no mundo juridico a partir dos seus atos constitutivos, que
se formam em decorréncia de manifestacdo de vontade dos socios. Esta declaracdo de vontade
dos socios pode se revestir de diferentes naturezas juridicas, a depender da forma como é
formalizada. Tradicionalmente, as sociedades podem ser classificadas a partir dos atos
constitutivos como: (i) sociedades contratuais; ou (ii) sociedades institucionais.

Tullio Ascarelli, jurista italiano que viveu alguns anos no Brasil, desenvolveu a
teoria do contrato plurilateral. De acordo com o estudo desenvolvido pelo citado doutrinador,
chegou-se a conclusdo de que o ato constitutivo das sociedades ndo poderia se tratar de um
contrato bilateral, em que séo atribuidos as partes direitos e deveres opostos, mas de um
contrato plurilateral, em que os direitos e deveres dos socios sdo independentes e destinados
ao alcance de uma finalidade comum.

A teoria de Ascarelli foi aceita de forma quase unanime pela doutrina pétria, sendo
possivel afirmar que a teoria do contrato plurilateral se aplica as sociedades regidas pelo
Cadigo Civil, conforme bem exposto por Marlon Tomazette (2013, p. 218):

O regime contratual geral, acrescido das peculiaridades do contrato
plurilateral, as quais sdo aptas e superar 0s inimeros problemas decorrentes
das relagcbes societarias, mostra, a nosso ver, uma solucdo coerente e
tecnicamente correta a respeito da natureza juridica do ato constitutivo das
sociedades. Diante disso, tal doutrina possui a aceitagdo quase unanime da
doutrina patria, podendo-se afirmar que, em relacdo as sociedades regidas
pelo Cadigo Civil de 2002, a natureza juridica do seu ato constitutivo é de
um contrato plurilateral.

A teoria da instituicdo, por seu turno, foi originalmente desenvolvida pelo jurista
francés Maurice Hauriou (1968, p. 49), para quem instituicdo € uma ideia de obra ou de
empresa que se realiza e perdura juridicamente em um meio social e, para a realizacdo desta
ideia, organiza-se um poder que dele extrai os 6rgdos necessarios, e, de outro lado, entre 0s
membros do grupo social interessado na realizagdo dessa ideia, produzem-se manifestacoes de

comunhdo dirigidas por 6rgdos do poder e regulamentadas por procedimentos.
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O cerne da instituicdo, portanto, reside na realizacdo da ideia posta, sendo a vontade
dos socios, contrariamente ao que ocorre nos contratos, sobreposta pela finalidade a ser
alcancada. A respeito do tema, leciona Marlon Tomazette (2013, p. 218):

Vé-se, pois, que a ideia fundamental na instituicio é a obra a realizar,
possuindo somenos importancia a vontade dos socios. Em tal ato, a vontade
dos socios é restrita a aceitacdo da disciplina, sem uma preocupagado maior
quanto aos efeitos, ao contrario do que ocorreria nos contratos. A vontade
dos sécios ndo seria tdo determinante na vida da sociedade, quanto a fungdo
a ser exercida. Adotando a teoria da instituicdo, ha uma subordinacdo dos
direitos e interesses privados aos fins que se quer realizar.

A teoria da instituicdo, entretanto, sofreu algumas criticas, como a realizada pelo
jurista italiano Antonio Cicu (1947, p. 49):

O erro da mesma esta, para noés, nisto: em que restringe excessiva e
injustificadamente a concepc¢do de contrato. Se ja se deve considerar como
estranho a esta ideia o fato de que uma minoria deva submeter-se a um
acordo de maioria, nés ndo vemos porque o conceito de instituicdo ndo deva
encontrar-se também na sociedade civil e na copropriedade. O que no fundo
ha de verdade na teoria, esta no conceito, que ela ndo expressa exatamente,
de um estado de sujeicdo da pessoa que se produz independentemente de sua
vontade e responsabilidade; mas precisamente isto ndo pode derivar do s6
fato de que em uma relacdo juridica se entre em virtude de uma simples
adesao.

Em sintese, para Cicu (1947, p. 49), o principal equivoco de Hariou esta em
restringir a nocdo de contrato aos casos em que 0 consentimento das partes regula a atividade
dos contratantes com base na previsdo atual de seus atos e confina, em contrapartida, na tese
institucional, todos 0s casos em que 0 consentimento se apresenta como mera aceitacao, sem

preocupacao atual com as atividades da instituicao.

2.2 Enquadramento das sociedades anénimas

Conforme se infere de trecho extraido da “Exposicao de Motivos” da Lei 6.404/76,
citada por Rubens Requido (2010, p. 37), a reforma legislativa concernente as sociedades
andnimas fundou-se na teoria da instituicéo:

Entre a sociedade andnima de ha trinta anos atras, concebida basicamente
como empresa familiar numa economia estagnada, e a moderna corporacao
em constante apelo ao crédito publico, a diferenga ndo é apenas quantitativa,
de aumento de tamanho: é qualitativa. HA muito a S.A. deixou de ser um
contrato de efeitos limitados para seus poucos participantes: é uma
instituicdo que concerne a toda a economia do Pais, ao crédito publico, cujo
funcionamento tem que estar sob o controle fiscalizador e o comando
econdmico das autoridades governamentais. A sintese é da exposicdo de
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motivos do projeto italiano: ‘a disciplina das sociedades por agdes e sua
modificacdo constituem, sobretudo, um elemento de politica econdmica e
mais genericamente um fato politico’.

Parte da doutrina reforga, ainda, o acolhimento da teoria da instituicdo pela Lei
6.404/76, tendo em vista a previsdo do seu art. 116, parégrafo Unico, que determina que o
poder de controle da sociedade anénima deve ser utilizado com a finalidade de cumprir seu
objeto e funcdo social, devendo o controlador respeitar seus deveres e responsabilidades
perante os demais acionistas e a comunidade.

Tal entendimento persiste com base na importancia e na finalidade social atribuida as
grandes empresas capitalistas, que contribuem para a saide econémica do pais por meio de
geracdo de empregos, recolhimento de tributos, geracdo de riquezas, dentre outros. Nesse
sentido, embora haja nas sociedades an6nimas um estatuto que estabeleca regras de
convivéncia entre 0s socios, prevalecem os interesses publicos sobre os privados,
especialmente nas sociedades de grande porte, conforme leciona Arnaldo Rizzardo (2007, p.
277):

O contrato social, denominado estatuto, atribui um carater vinculativo dos
sdcios as clausulas pactuadas, que faz predominar o principio da vontade
coletiva [...] No entanto, dada a importancia publica das sociedades em
especial de grande porte, e daquelas ligadas a importantes setores da
economia nacional, adquiriu relevancia a feicdo institucional que se da as
sociedades anbnimas, sobrepondo-se as regras puramente contratuais, e
predominando os interesses e propdsitos publicos, com a decorrente
ingeréncia do Estado na prépria vida da sociedade.

Entretanto, muito se discute acerca da possibilidade de atribuicdo de carater
contratual a determinadas sociedades anénimas, pois, no Brasil, ha inUmeras sociedades que
adotam referido tipo societario, mas que sdo fechadas, de cunho familiar, ndo possuem
circulacdo alguma de acGes, ndo fazem captacBes no mercado financeiro e, ainda, tém a
confianca e a pessoalidade como elemento preponderante da manutencao da unido existente.

Rubens Requido (2010, p. 37) tece criticas ao projeto de reforma legal que culminou
na Lei 6.404/76, tanto por ndo ter reconhecido que a instituicdo é formada pelo contrato
plurilateral, quanto por ter relegado em segundo plano as pequenas e médias empresas,
constituidas na forma de sociedades an6nimas, mas fechadas e personalistas:

O mal, entretanto, do projeto de reforma, que se refletiu no sistema da lei
hoje em vigor, foi precisamente o de ndo ter percebido que, quando se pode
admitir que a sociedade andnima configure, ap6s sua formagdo, uma
instituicdo, ndo deixa de ser formada pelo contrato, e este de espécie
plurilateral. Como instituicdo estd ela voltada para a consecucdo do ‘bem
comum’, Vvisando primacialmente aos altos interesses coletivos,
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desvanecendo um tanto o interesse privado, perseguido pelos acionistas.
Como contrato regula os interesses pessoais de seus membros.

O propésito, confessadamente repetido pelos autores do projeto de reforma,
como das proprias autoridades governamentais, foi o de criar a estrutura da
grande empresa brasileira. Acusa-se, por isso, 0 sistema da lei atual de ter
relegado a segundo plano a pequena e média empresas constituidas como
sociedade andnima, fechada e personalista, e que representem a massa de
sociedades mercantis hoje existentes no Brasil.

Ainda, a complexa realidade das relagcbes negociais dos dias atuais vem gerando
entendimentos no sentido de que as sociedades andnimas podem, em determinados casos, ter
caracteristicas de sociedades contratuais:

A ideia, apreciada por estudiosos classicos, de que o perfil do acionista ndo é
levado em consideracdo por investidores interessados em ingressar na
sociedade, opostamente ao que se verifica no ambito das sociedades
contratuais, especialmente as limitadas, também merece, a nosso ver,
substancial reavaliacdo, em face da realidade societaria de nosso
ordenamento. Hodiernamente, com a crescente concentracdao de empresarios
e fendbmenos ligados a tendéncia globalizante da economia, a avaliacdo do
perfil e capacidade econdmico-financeira de seus acionistas, especialmente
do controlador € preocupacdo imediata daquele que adquire acdes de
companhia. (PIMENTA, 2004, p. 133).

Além de contratuais ou institucionais, as sociedades podem ser classificadas como
sociedades de pessoas (em que prevalece o intuitu personae) ou de capital (em que prevalece
0 intuitu pecuniae), conforme explica Fabio Ulhoa Coelho (2012, p. 43):

As sociedades de pessoas sdo aquelas em que a realizacdo do objeto social
depende mais dos atributos individuais dos sécios que da contribuicdo
material que eles ddo. As de capital sdo as sociedades em que essa
contribuicdo material é mais importante que as caracteristicas subjetivas dos
sOcios.

O supracitado doutrinador defende (COELHO, 2012, p. 43), em seguida, que as
sociedades limitadas podem ser de pessoas ou de capital, mas que as sociedades andnimas sao
sempre de capital:

A sociedade limitada pode ser de pessoas ou de capital, de acordo com o
previsto no contrato social [...]. Por fim, as sociedades andnimas e em
comandita por agdes sdo sempre de capital.

A matéria, entretanto, ndo é pacifica na doutrina. Fran Martins (2011, P. 866), por
exemplo, defende que o intuitu personae pode estar presente nas sociedades tipicamente
capitalistas, em determinados casos:

Admite-se doutrinariamente a presenga do elemento intuitu personae nas
sociedades de forma juridica capitalista tipica, como é o caso das anénimas.
Tal situacdo pode ser percebida através da existéncia de clausulas restritivas
a livre circulagdo das ac0es, elaboradas com fundamento no art. 36 da Lei
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6.404/76. Efetivamente, clausulas estatutirias dessa natureza imprimem
carater familiar ou fechado a sociedade, e onde as qualidades pessoais dos
socios podem adquirir relevancia no desenvolvimento das atividades sociais.

Seguindo este entendimento, o Superior Tribunal de Justica reconheceu a
possibilidade de haver, muitas vezes, “uma sociedade limitada travestida de sociedade
anbnima”, conforme se infere do trecho abaixo, extraido da ementa dos Embargos de
Divergéncia em Recurso Especial n. 111.294/PR, publicado em 10 de setembro de 2007, de
relatoria do Ministro Castro Filho (BRASIL, 2007):

E inquestionavel que as sociedades andnimas sdo sociedades de capital
(intuito pecuniae), préprio as grandes empresas, em que a pessoa dos sécios
ndo tem papel preponderante. Contudo, a realidade da economia brasileira
revela a existéncia, em sua grande maioria, de sociedades andnimas de
médio e pequeno porte, em regra, de capital fechado, que concentram na
pessoa de seus socios um de seus elementos preponderantes, como SOi
acontecer com as sociedades ditas familiares, cujas acdes circulam entre os
seus membros, e que sdo, por isso, constituidas intuito personae. Nelas, o
fator dominante em sua formacéo € a afinidade e identificacdo pessoal entre
0s acionistas, marcadas pela confianca matua. Em tais circunstancias, muitas
vezes, 0 que se tem, na pratica, € uma sociedade limitada travestida de
sociedade andnima, sendo, por conseguinte, equivocado querer generalizar
as sociedades anénimas em um Unico grupo, com caracteristicas rigidas e
bem definidas.

Diante da breve exposicdo realizada acima, constata-se que ha controvérsias quanto a
possibilidade de a sociedade andnima poder, ou ndo, se enquadrar como sociedade contratual
ou de pessoas. N&o obstante tal fato, o presente estudo filia-se ao entendimento de que existe
tal possibilidade, desde que se trate de sociedade fechada, que ndo realize captacdes no
mercado financeiro e, ainda, que tenha a confianca e a pessoalidade como elemento
preponderante da manutencdo da unido existente entre os soOcios. Frisa-se que 0 proprio
estatuto da sociedade poderia prever esta condicdo de pessoalidade como fundamento para
manutencdo da sociedade, contribuindo assim para a demonstracdo do carater contratual

desta.

3 ACAO DE DISSOLUCAO PARCIAL DE SOCIEDADE

3.1 Principio da preservacdo da empresa

O principio da preservagdo da empresa, demarcado de forma implicita no art. 170 da

CR/88, que estabelece uma ordem econémica fundada na livre iniciativa e na valorizagdo do
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trabalho humano, foi expressamente consagrado no ordenamento pétrio pelo art. 47 da Lei
11.101/05. Com relacéo a este principio, leciona Fabio Ulhoa Coelho (2012, p. 80):

O principio da preservacdo da empresa reconhece que, em torno do
funcionamento regular e desenvolvimento de cada empresa, ndo gravitam
apenas 0s interesses individuais dos empresarios e empreendedores, mas
também os metaindividuais de trabalhadores, consumidores e outras pessoas;
sdo estes Ultimos interesses que devem ser considerados e protegidos, na
aplicacdo de qualquer norma de direito comercial.

O principio em comento segrega, portanto, os interesses dos socios dos interesses
sociais, seja de trabalhadores, credores, fisco, ou demais afetados pela atividade empresarial.
Nessa esteira, nota-se que hd uma sobreposicdo da funcdo social da empresa sobre a
individualidade do sécio ou da sociedade empresaria em si. Isso, pois, 0 interesse na
manutencdo da atividade empresarial parte ndo somente dos socios, mas tambem de todos 0s
individuos que se beneficiam desta, inclusive o proprio Estado.

Assim, o principio da preservacdo da empresa existe com o fito de assegurar a
manutencdo das atividades empresarias, garantindo o alcance da sua finalidade social e
contribuindo, deste modo, para uma economia mais saudavel, com maior arrecadacédo

tributaria, garantia de empregos e circulacdo de bens e servicos.

3.2 Dissolucéo parcial de sociedades anénimas

Em observancia ao principio da preservacdo da empresa, a dissolucdo parcial de
sociedades surgiu como alternativa a dissolucdo total, com o objetivo de evitar a extingdo
absoluta da sociedade empresaria e garantir a sua continuidade, mantendo os empregos,
recolhimentos tributarios, a circulacdo de capital, dentre outros.

Anteriormente ao advento do Novo Cddigo de Processo Civil, que introduziu no
ordenamento juridico patrio previsdes expressas acerca da acdo de dissolucdo parcial de
sociedades, o instituto era aplicado na pratica com respaldo em entendimentos doutrinarios e
jurisprudenciais. Tais entendimentos foram construidos a partir da interpretacdo do art. 1.218,
inciso VII, do Cddigo de Processo Civil de 1973, conjugado com os art. 655 e seguintes do
Cadigo de Processo Civil de 19309.

Originalmente, a dissolucdo parcial constituiu-se voltada para as sociedades
contratuais e personalistas, e ndo as sociedades institucionais ou de capital, conforme bem
explica Celso Barbi Filho (2004, p. 59):
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Primeiramente, 0s acionistas ndo possuem vinculo contratual entre si.
Adquirem ou transferem suas participacGes no capital — as acGes — sem
reflexos para a companhia, sempre regida pelos estatutos sociais
promulgados no ato constitutivo da sociedade. Por essa razdo, inexiste liame
contratual a ser parcialmente dissolvido entre a sociedade e um ou alguns de
seus acionistas. [...] Por outro lado, nas sociedades institucionais e
capitalistas, sempre houve mecanismos especificos para a livre entrada e
saida dos socios, indispensaveis aos proprios fins do modelo corporativo de
harmonizagdo entre acionistas investidores e gestores. Assim sendo,
institutos como a venda de agdes em bolsa de valores, o direito de recesso, o
resgate e a amortizacdo de acGes fizeram das sociedades institucionais e de
capitais entidades nas quais ndo havia sentido a idéia de dissolucédo parcial.
Ademais, sendo a sociedade predominantemente de capitais, na qual a
identidade do sécio ndo é relevante, o eventual rompimento da affectio
societatis — que muitos entendem inexistente nesse modelo societéario - ndo
seria justificativa para autorizar a saida do sécio insatisfeito, que ali deveria
permanecer até que encontrasse um adquirente para sua participacao.

Sob tais fundamentos, o entendimento adotado inicialmente pelo Superior Tribunal
de Justica foi pela impossibilidade de dissolucéo parcial da sociedade andnima, conforme se
extrai da ementa de julgamento do Recurso Especial n. 419.174/SP, de relatoria do Ministro
Carlos Alberto Menezes Direito, publicado em 28 de outubro de 2002:

SOCIEDADE ANONIMA. DISSOLUCAO PARCIAL. PRECEDENTES
DA CORTE. 1. E incompativel com a natureza e o regime juridico das
sociedades an6nimas o pedido de dissolucdo parcial, feito por acionistas
minoritarios, porque reguladas em lei especial que ndo contempla tal
possibilidade. 2. Recurso especial conhecido e provido. (BRASIL, 2002)

Ocorre que, conforme demonstrado em tépico proprio, existem, atualmente, posicoes
consistentes tanto na doutrina, quanto na jurisprudéncia, que apontam para a possibilidade de
as sociedades anénimas serem enquadradas como sociedades contratuais ou de pessoas.

Seguindo esta linha interpretativa e com observancia ao principio da preservacdo da
empresa, mas antes da entrada em vigor do Novo Codigo de Processo Civil, o Superior
Tribunal de Justica, ao julgar o Recurso Especial n. 1303284/PR, de relatoria da Ministra
Nancy Andrighi, publicado em 13 de abril de 2013, consolidou entendimento no sentido de
que a dissolucdo parcial de sociedade anénima é admitida, quando tratar-se de sociedade de

cunho familiar:

EMPRESARIAL. SOCIEDADE ANONIMA FECHADA. CUNHO
FAMILIAR. DISSOLUCAO. FUNDAMENTO NA QUEBRA DA
AFFECTIO SOCIETATIS. POSSIBILIDADE. DEVIDO PROCESSO
LEGAL. NECESSIDADE DE OPORTUNIZAR A PARTICIPACAO DE
TODOS 0OS SOCIOS. CITACAO INEXISTENTE. NULIDADE DA
SENTENCA RECONHECIDA. 1. Admite-se dissolugdo de sociedade
andnima fechada de cunho familiar quando houver a quebra da affectio
societatis. 2. A dissolugdo parcial deve prevalecer, sempre que possivel,

Revista Brasileira de Direito Empresarial | e-ISSN: 2526-0235 | Brasilia|v.3|n. 1| p.1-18|
Jan/Jun. 2017.

9



http://www.stj.jus.br/webstj/processo/justica/jurisprudencia.asp?origemPesquisa=informativo&tipo=num_pro&valor=REsp1382170

Lucas Salles Moreira Rocha & Tereza Cristina Monteiro Mafra

\@/
E

frente a pretensdo de dissolucdo total, em homenagem a adog¢do do principio
da preservagdo da empresa, corolario do postulado de sua funcédo social. 3.
Para formacdo do livre convencimento motivado acerca da inviabilidade de
manutencdo da empresa dissolvenda, em decorréncia de quebra da liame
subjetivo dos sécios, € imprescindivel a citacdo de cada um dos acionistas,
em observancia ao devido processo legal substancial. 4. Recurso especial
ndo provido. (BRASIL, 2013)

Nessa mesmo sentido manifestou-se o Ministro Luis Felipe Salmoédo, do Superior
Tribunal de Justica, no voto do Recurso Especial n. 917.531/RS, publicado em 01 de fevereiro
de 2012:

E bem de ver que o art. 206, 1l, b’, da Lei das S/A contempla hipétese de
dissolucdo total da companhia por decisdo judicial, quando provado que ela
ndo pode preencher o seu fim, o que s6i ocorrer quando ha desinteligéncia
entre os acionistas, uma vez gue dificilmente pode prosperar uma sociedade
em que a confianga, a harmonia, a fidelidade e o respeito mdtuo entre os
seus sdcios tenham sido rompidos.

Todavia, a regra da dissolucdo total em nada beneficiaria os valores sociais
envolvidos no que diz respeito a preservacdo de empregos, arrecadacao de
tributos e desenvolvimento econdémico do pais, razdo pela qual o rigorismo
legislativo deve ceder lugar ao principio da preservacdo da empresa,
implicando a sua continuidade em relacdo aos sécios remanescentes.

O instituto da dissolucdo parcial erigiu-se, em sua génese, voltado as
sociedades contratuais e personalistas, como alternativa a dissolucao total e,
portanto, como medida mais consentdnea ao principio da preservacdo da
sociedade e sua funcdo social, contudo deve-se reiterar que a complexa
realidade das relacBes negociais hodiernas potencializa a extensdo daquele
instituto as sociedades ‘circunstancialmente’ anénimas. (BRASIL, 2012)

O Superior Tribunal de Justica vem, portanto, ja ha algum tempo, firmando
solido entendimento no sentido de que a possiblidade juridica do pedido de dissolucdo parcial
de sociedade an6nima devera ser examinada sob o prisma da esséncia de sua constituicdo, a
fim de se verificar se se trata de uma sociedade de capital, com caracteristicas institucionais,
ou de uma sociedade de pessoas, eminentemente contratual.

O Cddigo de Processo Civil em vigor consolidou a possibilidade de a sociedade
andnima ser objeto de acdo de dissolucao parcial. Seguindo o caminho do art. 206, II, “b”, da
Lei 6.404/76, o mencionado diploma processual, em seu art. 599, 8§2° determinou
expressamente que a acdo de dissolucdo parcial de sociedade pode ter por objeto a sociedade
andnima de capital fechado, desde que demonstrado por acionistas, que representem no

minimo 5% (cinco por cento) do capital social, que aquela ndo pode preencher o seu fim.

4 EXCLUSAO DE SOCIOS NAS SOCIEDADES ANONIMAS
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4.1 Impossibilidade de preenchimento da finalidade social e exclusdo de sécios

Conforme lecionam Nelson Nery Junior e Rosa Maria de Andrade Nery (2016, p.
1526 — grifo do autor), a redacdo dada ao art. 599, §2°, do Novo Cddigo de Processo Civil é
obscura, mas a interpretacdo mais correta seria no sentido de que a impossibilidade de
preenchimento do fim social se da exatamente em fungdo da ndo dissolucéo parcial:

11. Dissolucéo parcial e ‘ndo preenchimento do fim’. O CPC 599 § 2.° ¢
de redacgdo obscura. Em se tratando de uma acdo de dissolucdo parcial, é
possivel que a propositura dessa mesma acdo seja motivada pelo ndo
preenchimento do objetivo da sociedade? Isso da a entender que a sociedade
quer se dissolver completamente. A interpretacdo mais correta, no caso, seria
no sentido de que a impossibilidade de preenchimento do fim social se da em
funcdo da ndo dissolucéo parcial.

Diante do requisito imposto pelo dispositivo em comento, de se comprovar a
impossibilidade de alcance da finalidade social para fins de dissolugcdo parcial da sociedade,
mister se faz uma breve analise acerca das razGes que poderiam ensejar a exclusdo de
acionistas, com base em tal dispositivo.

No intuito de evitar conflitos entre os sdcios, causados por abuso de poder ou outras
medidas destituidas de espirito cooperativo, a Lei 6.404/76 instituiu alguns mecanismos
especificos, pautados nos deveres de cooperacdo, lealdade, informacéo, dentre outros. Assim,
em muitos casos, 0 socio que se pretende excluir pode, alternativamente, ter sua conduta
readequada pela utilizacdo de tais mecanismos, sem que isso importe em sua exclusdo, que
poderia comprometer os investimentos da companhia. A respeito do tema, confira-se as licbes
de Mario Engler Pinto Junior (1983, p. 88):

E forcoso se reconhecer que a conduta antijuridica do acionista, no mais das
vezes, pode ser satisfatoriamente corrigida pelo sucedaneo reparatério, ou
por outros meios alternativos, v.g., a anulacdo do ato abusivo, ou a
convalidacdo de ato, embora sem a sua colaboragdo ativa considerada
indispensével. Em outras palavras, as violagdes ao dever de cooperagao,
omissivo ou comissivo, imposto ao s6cio da sociedade anbnima,
normalmente ndo provoca um impedimento juridicamente insuperavel a
realizacdo do objeto social. Dessa forma, a exclusdo torna-se irrelevante,
podendo até redundar em prejuizo a propria companhia, pelo desfalque
patrimonial decorrente do reembolso de capital devido ao acionista excluido.

E facilmente reconhecivel, entretanto, a possibilidade de haver situacdes em que a
manutencdo de determinado socio na companhia coloque em risco o bom andamento de suas
atividades e a sua propria subsisténcia, conforme leciona, em ato continuo, o supracitado
doutrinador (PINTO JUNIOR, p. 88):
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Todavia, é perfeitamente possivel se vislumbrar determinadas situacoes,
onde a permanéncia do acionista na companhia venha a por em risco a sua
sobrevivéncia como um todo, bem como a continuagdo da atividade
empresarial. Esta ameaca pode ter origem num comportamento ilicito, cuja
reparagao ndo possa ser alcangada por nenhum dos mecanismos protetivos
previstos na lei societaria, ainda, ser resultado de fatores alheios a propria
vontade do acionista.

Ainda, os mecanismos previstos pela Lei das Sociedades Andnimas sdo, muitas
vezes, insuficientes para resguardar de forma efetiva os interesses da sociedade em face de
acionistas que estejam eventualmente colocando em risco as atividades sociais. Esta realidade
pode ser verificada a partir das licdes de Eduardo Goulart Pimenta (2004, p. 135):

E certo que a atual lei do anonimato preveé sancdes especiais para a figura do
voto abusivo [...]. A verdade é que tais san¢Bes legalmente previstas se
mostram insuficientes para salvaguardar a companhia e a empresa dos
acionistas que reiteradamente agirem contra os interesses daquela. Por um
lado, parece-nos claro que a anulacdo da deliberacdo assemblear baseada em
voto abusivo é medida que, se frequente, atravanca de modo irremediavel o
andamento das atividades sociais. Ja a reparacdo mediante perdas e danos é a
um s6 tempo demorada e complexa, faltando-lhe a devida agilidade que
permita sua frequente utilizacdo. A suspensdo dos direitos do acionista, por
fim, também ndo se mostrara eficaz quando o membro em questdo
permanecer violando seus deveres de colaboragdo para com a companhia.

Ademais, a instauracdo de um eventual conflito entre socios pode resultar em
verdadeira obstrucdo ao desenvolvimento das atividades sociais, pois, neste caso, podem
ocorrer votos abusivos, que contrariam o0s interesses da sociedade. O supracitado doutrinador
(PIMENTA, 2004, p. 135) defende, a titulo elucidativo, que a pratica de voto abusivo poderia,
inclusive, dar ensejo a exclusao de acionista:

Modalidade de voto abusivo particularmente interessante para o presente
estudo se encontra na referéncia a abuso de voto pela minoria, positivada no
8§ 3° do art. 115 da Lei 6.404/76. Tal figura ndo é estranha ao mundo fatico
das companhias, onde muitas vezes as minorias obstruem o andamento dos
trabalhos, até mesmo impedindo que se forme a maioria para a efetivacéo da
deliberacdo. Nesse sentido, pode-se questionar se a recusa sistematica em
votar determinada deliberacdo, impedindo a sua aprovagéo, que é reputada
essencial a companhia, constituiria motivo para a exclusdo do acionista.

Em topico anterior, foi colacionada a ementa de julgamento do Recurso Especial n.
1303284/PR, de relatoria da Ministra Nancy Andrighi, em que foi reconhecida a possibilidade
de se dissolver parcialmente uma sociedade andnima de cunho familiar por quebra da affectio
societatis (intuitu personae). No caso especifico da exclusdo de sdcio, tal argumento, por si
S0, ndo parece ser causa habil a fundamentar o pedido, conforme lecionam Erasmo Vallad&o

Azevedo e Novaes Franca e Marcelo Vieira von Adamek (2008, p. 125):
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Na realidade, a quebra de affectio societatis jamais pode ser considerada
causa de exclusdo. Pelo contrério, a quebra de affectio societatis é, quando
muito, consequéncia de determinado evento, e tal evento, sim, desde que
configure quebra grave dos deveres sociais imputavel ao excluendo, podera,
como ultima ratio, fundamentar o pedido de exclusdo de socio. Em todo
caso, serd indispensavel demonstrar o motivo desta quebra da affectio
societatis, e ndo apenas alegar a consequéncia, sem demonstrar sua origem e
o inadimplemento de dever de sécio que ai possa estar. A quebra de affectio
societatis, insista-se, ndo é causa de exclusdo de so6cio; o que pode
eventualmente justificar a exclusdo de socios é a violacdo dos deveres de
lealdade e de colaboracgéo [...].

Seguindo 0 mesmo caminho, o Superior Tribunal de Justica, no julgamento do
Recurso Especial 1129222/PR, publicado em 01 de agosto de 2011, de relatoria da prépria
Ministra Nancy Andrighi, firmou o entendimento de que ndo cabe a exclusdo de sécios por
mera alegacdo de quebra do affectio societatis, devendo ser demonstrados 0os motivos que
ocasionaram essa quebra:

CIVIL E COMERCIAL. RECURSO ESPECIAL. DISSOLUQAO
PARCIAL DE SOCIEDADE. EXCLUSAO DE SOCIO. QUEBRA DA
AFFECTIO SOCIETATIS. INSUFICIENCIA. 1. A auséncia de decisdo
sobre o dispositivo legal supostamente violado, ndo obstante a interposicdo
de embargos de declaracdo, impede o conhecimento do recurso especial.
Incidéncia da Simula 211/STJ. 2. O reexame de fatos e provas em recurso
especial é inadmissivel. 3. Deficiéncia de fundamentacdo do recurso.
Incidéncia da Sumula 284/STF. 4. Inexiste ofensa ao art. 535 do CPC,
quando o tribunal de origem pronuncia-se de forma clara e precisa sobre a
questdo posta nos autos. 5. Para exclusdo judicial de sécio, ndo basta a
alegacdo de quebra da affectio societatis, mas a demonstracao de justa causa,
ou seja, dos motivos que ocasionaram essa quebra. 6. Recurso especial a que
se nega provimento. (BRASIL, 2011)

Em determinados casos, portanto, as condutas reprovaveis de acionistas podem
prejudicar o regular exercicio das atividades empresariais, comprometendo a finalidade social
e ensejando a possibilidade de exclusdo da sociedade anénima, conforme se infere do trecho
da ementa de julgamento abaixo, referente ao ja@ mencionado Recurso Especial n. 917.531/RS:

DIREITO SOCIETARIO E EMPRESARIAL. SOCIEDADE ANONIMA
DE CAPITAL FECHADO EM QUE PREPONDERA A AFFECTIO
SOCIETATIS. DISSOLUCAO PARCIAL. EXCLUSAO DE ACIONISTAS.
CONFIGURACAO DE JUSTA CAUSA. POSSIBILIDADE. APLICACAO
DO DIREITO A ESPECIE. ART. 257 DO RISTJ E SUMULA 456 DO STF.
[...] 3. Em outras palavras, a exclusdo é medida extrema que visa a eficiéncia
da atividade empresarial, para o que se torna necessario expurgar o sécio que
gera prejuizo ou a possibilidade de prejuizo grave ao exercicio da empresa,
sendo imprescindivel a comprovagéo do justo motivo. [...]. (BRASIL, 2012)

Diante das breves consideracOes realizadas, pode-se concluir que, em determinados

casos, 0s atos que culminaram na quebra da relacdo de confianca entre acionistas podem
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importar em verdadeiro ébice ao alcance da finalidade social, podendo tal situa¢do, nesse
sentido, ensejar 0 ajuizamento de acdo de dissolucdo parcial da sociedade, para exclusdo do
socio causador do conflito, com base no art. 599, 82° do Novo Caodigo de Processo Civil.

4.2 Fundamentos para exclusdo de sdcios: aplicacdo subsidiaria do Cddigo Civil as

sociedades anbnimas

Conforme j& apontado anteriormente, no que tange especificamente a exclusdo de
socios, a Lei 6.404/76 prevé uma Unica possibilidade: exclusdo do socio remisso (art. 106 e
107). Néo obstante, a mencionada Lei ndo veda a possibilidade de excluséo de acionistas.

O Cadigo Civil, por seu turno, ao instituir o regramento das sociedades limitadas,
estabelece expressamente as situacbes em que 0s socios podem ser excluidos judicialmente:
(i) descumprimento da obrigacdo de integralizar o capital social (socio remisso — art. 1.004,
Pardgrafo (nico); (ii) falta grave no cumprimento de obrigagdes ou incapacidade
superveniente (art. 1.030); ou (iii) decretacdo de faléncia ou liquidacdo de quota por credor
(art. 1.030, Paragrafo unico, c/c art. 1.026, Paragrafo unico).

O direito de exclusdo de socio neste ambito, portanto, existe, em sua esséncia, para
que o interessado possa promover a desvinculacdo juridica daquele que esteja prejudicando,
ou possa prejudicar, as atividades sociais. Infere-se, nesse sentido, que no ambito do Cddigo
Civil, a exclusdo de sdcios tem um alcance mais extenso do que aquele amparado pela Lei
6.404/76.

O Cddigo Civil, em seu art. 1.089, estabelece que a sociedade anénima sera regida
por lei especial, aplicando-se, nos casos omissos, as disposi¢oes nele previstas. Com efeito,
defende-se que as causas previstas no Codigo Civil para exclusdo de socios podem ser
aplicadas no ambito das sociedades andnimas, notadamente daquelas de capital fechado e
marcadas pela pessoalidade e confianca entre os acionistas. Fica ressalvada, neste caso, a
inexisténcia de previsdo estatutaria que: (i) proiba a aplicacdo subsidiaria do Codigo Civil; ou
(i) vede a exclusdo de sécios.

A aplicacdo subsidiaria do Cddigo Civil defendida acima é corroborada pelo
Ministro Luis Felipe Salomao, do Superior Tribunal de Justica, que, em voto para julgamento

do ja citado Recurso Especial n. 917.531/RS, afirmou:

Nessa esteira de inteleccdo, caracterizada a sociedade em tela como fechada
e personalista, o que tem o conddo de propiciar a sua dissolucdo parcial -
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fenbmeno até recentemente vinculado as sociedades de pessoas -, é de se
entender pela possibilidade de aplicacdo das regras atinentes a exclusdo de
socios das sociedades regidas pelo Cédigo Civil, maxime diante da previsao
contida no art. 1.089 do CC: ‘A sociedade anénima rege-se por lei especial,
aplicando-se-lhe, nos casos omissos, as disposicdes deste Codigo.” Ademais,
a Lei 6.404/76 ndo veda que o estatuto social prescreva hipoteses e
procedimentos de exclusdo de sbcio, tendo em vista o carater
regulamentador que assume tal ato constitutivo das sociedades andnimas.
(BRASIL, 2012)

Nesse sentido, mostra-se coerente a possibilidade de exclusdo de socios de
sociedades an6nimas com caréater contratual ou pessoal, a partir da aplicacdo das hipdteses
previstas no Codigo Civil, e ndo apenas nos casos em que a parte demonstre, nos termos do
art. 599, §2° do Novo Cddigo de Processo Civil, e art. 206, II, “b”, da Lei 6.404/76, a
impossibilidade de preenchimento da finalidade social.

O inciso | do art. 599 do Cddigo de Processo Civil em vigor determina que a agéo de
dissolucéo parcial de sociedade, contratual ou simples, pode ter por objeto a resolucdo da
sociedade em relagdo ao socio: (i) falecido; (ii) excluido; ou que exerceu o direito de (iii)
retirada; ou (iv) recesso. A resolucdo de sociedade simples ou contratual em relacdo a um
socio, para fins de dissolucdo parcial, abrange, portanto, algumas espécies distintas, sendo que
a excluséo de socios é uma delas.

A primeira vista, este dispositivo ndo poderia ser invocado no ambito das sociedades
andnimas, tendo em vista sua restricdo as sociedades simples ou contratuais. Entretanto, foi
amplamente demonstrado em topico préprio que tanto a doutrina, quanto a jurisprudéncia do
Superior Tribunal de Justica, tem acatado a possibilidade de uma sociedade an6nima se
enquadrar como sociedade contratual ou de pessoas.

Em se tratando de sociedade anénima fechada, de pequeno ou médio porte, que ndo
realize captacdes no mercado financeiro, e, ainda, que tenha a confianca e a pessoalidade
como elemento preponderante da unido entre 0s sdcios, resta evidenciado o carater contratual
da sociedade, e afastado o carater institucional, tipico das grandes empresas capitalistas.

Ainda, a aplicacdo subsidiaria do Codigo Civil, especialmente as sociedades
andnimas delineadas acima, reforca o entendimento de que estas podem se socorrer ao inciso |
do art. 599 do Novo Codigo de Processo Civil para excluir acionistas, eis que este seria um
caminho processual viavel para a tomada de tal medida.

Nesse sentido, defende-se uma superacdo a limitacdo imposta pelo art. 599, 82°, do

Cadigo de Processo Civil vigente as sociedades anbnimas, com as caracteristicas citadas, que
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poderiam se socorrer no Cadigo Civil para eventualmente excluir algum socio que esteja
causando prejuizos a sociedade, ou cometendo atos graves, passiveis de comprometer o bom
desenvolvimento das atividades empresariais.

Com efeito, além de possuir meios para excluir acionistas que comprometam o
alcance da finalidade social, a sociedade andnima familiar poderia excluir socios que
cometessem falta grave no cumprimento de obrigacdes, que incorressem em incapacidade
superveniente, ou em caso de decretacdo de faléncia ou liquidacdo de participacdo societaria
por credor.

5 CONCLUSAO

Conforme amplamente discorrido no presente trabalho, ha, no Brasil dos dias de
hoje, um nimero imenso de sociedades andnimas que, embora constituidas sob referido tipo,
marcado pela mera contribuicdo material, tratam-se de verdadeiras sociedades de pessoas,
onde o affectio societatis (intuitu personae) e a vontade dos s6cios € 0 que mantém a unido
ativa e garante o efetivo exercicio das atividades sociais.

Uma vez que, nestas sociedades, a confianga é quebrada, os socios acabam por
adotar condutas que vao de encontro com 0s interesses sociais, comprometendo, muitas vezes,
a prépria existéncia da sociedade e da atividade empresaria. Diante deste contexto, o Superior
Tribunal de Justica, acertadamente, vem decidindo pela possibilidade de se excluir acionistas
de sociedades andnimas caracterizadas pela pessoalidade e de cunho familiar, por meio da
dissolucdo parcial desta.

Com a reforma de lei processual civil, esta possibilidade se consolidou, com a
introducdo de normas que autorizam expressamente a dissolucdo parcial de sociedades
andnimas. N&o obstante o advento do mencionado diploma processual ter representado
verdadeira evolucdo quanto a matéria, a possibilidade efetiva de exclusdo de socios das
sociedades an6nimas ainda gera alguma duvida, notadamente no que tange as hipoteses em
que tal medida pode ser adotada.

Nesse sentido, o presente estudo buscou demonstrar a possibilidade de exclusdo de
socios da sociedade andnima, tanto em decorréncia do comprometimento do alcance da
finalidade social (NCPC, art. 599, §2°), quanto por aplicagdo das normas concernentes as

sociedades simples e limitadas, previstas no Cadigo Civil (art. 1.004 e art. 1.030). No que
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tange a aplicacdo das normas previstas no Codigo Civil, defendeu-se, ainda, a possibilidade
de a sociedade andnima se socorrer ao art. 599, I, do Novo Cddigo de Processo Civil, para
pleitear a exclusdo de socio, por meio de a¢do de dissolucdo parcial de sociedade.

Por meio da interpretagdo defendida, busca-se proporcionar maior eficiéncia as
atividades empresariais, especialmente considerando que, muitas vezes, 0s mecanismos legais
para mitigacdo de atos abusivos por parte dos sd6cios podem ndo alcancar a finalidade

esperada.
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