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RESUMO: O texto juridico cientifico aborda o entrelagamento entre os agentes econémicos,
investidores, orgdos reguladores, organismos nacionais e internacionais na busca pelo
cumprimento de regras condizentes com 0 comportamento e a propagacdo das praticas de
governanca corporativa, em especial no que tange aos critérios Environmental Social and
Governance. A sustentabilidade, agora, como principio da governanca aponta para 0
comprometimento da sociedade para com o enfrentamento da transicdo energética reforcandoa
matriz energética e elétrica atual, como também, buscando novas alternativas como, por exemplo,
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hidrogénio verde. O objetivo geral repousa na interseccdo entre 0s agentes comprometidos com
o0s padrdes de respeito ambiental, quanto as emissdes de gases de efeito estufa, demonstrando-se,
como fundamental a participacdo da sociedade. A metodologia adotada pode ser sintetizada em
pesquisa bibliogréafica descritiva e documental, com foco qualitativo e adequada aderéncia
tematica com o @mbito do direito empresarial. As analises acerca da atuagdo das empresas no que
tange ao pacto global acerca da emissdo de gases de efeito estufa e os diferentes incentivos, que
representam agregacéo de valor para os agentes econdémicos, configurou o problema da pesquisa,
sendo o objetivo especifico centrado em sua resolucdo. A investigacdo proporcionou a
compreensdo da intima relacdo entre o direito empresarial e 0 meio ambiente, e que a Governanca
Corporativa, a partir de critérios de sustentabilidade constitui-se em uma ferramenta essencial
para mitigar riscos, garantir transparéncia e ética nas operagdes, mas que as mudangas nos
processos produtivos sao fundamentais e podem impactar significativamente o desempenho e a
estabilidade de uma empresa.

Palavras-chave: Governanga corporativa, Descarbonizacdo, Sustentabilidade, Hidrogénio verde,
Matriz energética

ABSTRACT: The legal scientific text adresses the issue of the intertwining between
corporations, investors, national and international regulatory agents for compliance rules is the
behavior and propagation of corporate governance practices, especially Environmental Social
and Governance. Sustainability as a principle of governace to the commitment of society and the
energy transition by reinforcing the current energy and electrical matrix, but also in the
search for new viable alternatives, such as green hydrogen. The general objective consists of
intersection between the various agents committed to acting in a decisive way so that standards
of environmental respect are achieved, with regard to greenhouse gas emissions, with a view to
not further aggravating the central problem that is global warming, also demonstrating that the
effective participation of society, no longer as a spectator, is fundamental. The methodology
adopted can be summarized in descriptive and documentary bibliographical research, with a
qualitative focus and adequate thematic adherence to the scope of business law. The analyzes
regarding the performance of companies with regard to the global pact on the emission of
greenhouse gases and the different incentives, which represent added value for economic agents,
with the specific objective centered on its resolution. The investigation also provided an
understanding of the intimate relationship between business law and the environment, and that
Corporate Governance, based on sustainability criteria, constitutes an essential tool for mitigating
risks, ensuring transparency and ethics in operations, but which changes in production processes
are fundamental and can significantly impact a company’s performance and stability.

Keywords: Corporate governance, Decarbonization, Sustainability, Green hydrogen, Energy
matrix

SUMARIO: 1 Introducéo. 1.1 Metodologia. 2 Contexto historico. 2.1 Relagio entre 0 homem
e a natureza. 2.2 Transigdo energética. 3 Acordo de paris e compromisso global. 4 Contribuicdo
das empresas e 0s incentivos de ESG no processo de descarbonizacdo. 4.1 Relevancia de ESG. 5
Concluséo. Referéncias.
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1 INTRODUCAO

A sociedade do século XXI difere fundamentalmente daquela do século XX, em
funcéo de diversos fatores, que aceleraram mudancas, especialmente no que tange a tecnologia
e tudo o que a inovagdo pode trazer de positivo, mas que, em outra medida, apresenta nuances
negativas.

As diferentes nuances negativas precisam ser neutralizadas de algum modo, com vistas
a minimizar seus efeitos. Na questdo ambiental ndo pode e ndo deve ser de outra maneira.

O compromisso celebrado no Acordo de Paris envolveu uma gama consideravel de
paises, que se vincularam a cumprir metas globais de emissdo de gases de efeito estufa, com o
objetivo de implementar cleantech em seus processos produtivos, decorrentes das operagdes
realizadas pelos diferentes agentes econdmicos. Contudo, ha setores da economia que agridem
de modo mais significativo o0 meio ambiente, em especial, a atmosfera por serem 0s maiores
emissores de gases do efeito estufa, para eles a solugdo € inovar e buscar fontes energéticas
renovaveis.

A presente pesquisa aborda questdo bastante sensivel no que tange aos agentes
econdmicos, com vistas ao atendimento de critérios de sustentabilidade e respeito ao meio
ambiente, apontando serem fundamentais para a obtencdo de recursos provenientes de fundos
de investimento que, na atualidade, os direcionam para organizagdes que cumprem 0s critérios
Environmental, Social And Governance (ESG). Nesse sentido, hd organismos nacionais e
internacionais, que estabelecem os mencionados padrdes, que ao final representamagregacao
de valor aos que demonstram observa-los.

Nessa mesma toada, € trazida para reflexdo a transicdo energetica, a partir da
comparacdo entre as matrizes energéticas brasileira e mundial, bem como as matrizes elétricas
brasileira e mundial, com o intuito de demonstrar como se compdem, com base em dados
produzidos pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE), empresa publica federal.

O Brasil, sabidamente, € 0 pais que possui a matriz energética mais variada do planeta,
tanto em funcéo de condigdes climaticas, como de sua abrangéncia territorial.

Contudo, para que a pujanca de alternativas de fontes energéticas se realize e que
mobilize de modo determinante as corporagdes que vdo desenvolvé-los e utiliza-los em seus

processos produtivos, é fundamental que sejam implementadas politicas publicas condizentes
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com os inumeros desafios que essa multiplicidade apresenta, dai ser inarredavel o
estabelecimento de érgédos e parametros em sintonia com o processo de descarbonizacao.

Diante desse quadro, o cenéario é desafiador e requer analise detalhada, com vistas a
identificar as melhores condicGes e estimulos para que a atividade econdmica se identifique
com os parametros lancados e que se constituam em incentivos e reverta em investimentos, de
diferentes ordens.

Destaca-se que a pesquisa esta organizada em quatro capitulos, que abordam diferentes
aspectos relevantes para compreendermos a situagao apresentada.

No primeiro capitulo, sdo examinados o contexto histdrico das relacfes entre ohomem
e a natureza, a partir das fortes interferéncias produzidas pela humanidade, no afé de obter de
forma célere a satisfacdo de suas necessidades, olvidando os impactos ambientais queproduzia,
trazendo a baila a descarbonizagdo, para o centro de discussdo. Do mesmo modo, também é
abordada a necessidade de transi¢ao energética, com o relato dos diferenes recursosnacionais e
dos demais paises para que se cumpra o pactuado no Acordo de Paris.

Em seguida, no segundo capitulo, o Acordo de Paris é o centro da abordagem,
identificando as metas a serem cumpridas pelos paises e o enfrentamento da severidade da crise
ambiental que vem sendo experimentada pelo planeta.

No terceiro capitulo, é analisado o desenho normativo de incentivos, decorrentes de
iniciativas de agentes, internacionais e nacionais, tais como: Organizacdo das Nacdes Unidas,
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), Bolsa, Brasil, Balcdo (B3), Instituto Brasileiro de
Governanca Corporativa (IBGC), bem como a relevancia de ESG e o propoésito da
responsabilidade ambiental.

Por fim, no quarto capitulo, sdo apresentadas as consideracées finais, com destaques
aos principais pontos abordados. Os objetivos gerais e especificos sdo retomados, bem como a

potencial resolucdo do problema da pesquisa.

1.1 METODOLOGIA

A metodologia adotada partiu de pesquisa bibliografica descritiva e documental, de
forma a possibilitar o entendimento e a interferéncia na realidade investigada. No que se
refere a pesquisa bibliografica descritiva, salienta-se que € realizada a partir do levantamento

de referéncias tedricas ja analisada se publicadas por meios escritos e eletronicos, tais como
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livros e artigos cientificos, e que sdo feitas com o objetivo de descrever as caracteristicas
do fenbmeno de determinada realidade. Ademais, a espinha dorsal do tema é a o
comprometimento global com a questdo ambiental, sustentabilidade e o papel determinante
da empresa, do investimento e dos 6rgdos de poder.

Destaque-se 0 que elucidam Bauer e Gaskell acerca da pesquisa qualitativa, que
entendem que lida com interpretacGes das realidades sociais (BAUER; GASKEL, 2017).

Outrossim, ressalte-se a pesquisa documental analisa documentos como dados
governamentais, relatorios e publicacbes de oOrgdos publicos e privados, sendo fontes
primarias. O que tange as fontes da pesquisa s@o analisadas legislacdes e jurisprudéncia, bem
como doutrina, por meio de livros e artigos cientificos nacionais e estrangeiros.

Esta pesquisa cientifica é elaborada tendo como focos a criatividade, o espirito

critico e investigativo.

2 CONTEXTO HISTORICO

2.1 RELACAO ENTRE O HOMEM E A NATUREZA

O seculo XXI tem conduzido a humanidade a experimentar grandes transformacoes
no planeta, em funcdo de indmeros fatores, mas, em especial, decorrente de mudancas
climéticas, que assolam todos os paises, sendo que alguns apresentam alteracbes mais
significativas que outros, mas, todos estdo sendo atingidos.

Certamente o elemento fundamental que produziu as alteracdes na natureza em todo
0 globo foi 0 homem, que no dizer de Beck (2011, p. 9), assim evidencia a estreita relagéo entre

sociedade e natureza:

A oposicdo entre natureza e sociedade é uma construcao do século XIX, que serve ao
duplo prop6sito de controlar e ignorar a natureza. A natureza foi subjugada e
explorada no final do século XX e, assim, transformada de fendmeno externo em
interno, de fenémeno predeterminado em fabricado.

A transformacdo descrita por Beck decorre da profunda intervengéo produzida pelo
homem na natureza, em virtude de aspectos econémicos, muitos pretensamente langcados como
sendo indispensaveis a vida no planeta, mas, que vinham disfarcar a ganancia desmedida e, a
infindavel irresponsabilidade do homem.

Ocorre que a resposta dada pela natureza, em fungdo da excessiva intervengédo do
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homem, tem sido as inimeras catastrofes climaticas, que tem sido, a cada dia, mais frequentes

€ Severas.

O ponto de partida se deu, com a alteracéo dos padroes de producédo e, em decorréncia
da Revolucdo Industrial, ocorrida, inicialmente, na Inglaterra, mas que alcangou todo o planeta,
gerando o éxodo do campo para 0s grandes centros urbanos, nada adaptados ao fluxo de pessoas
e aos novos estilos de vida.

A utilizagéo excessiva de carvéo para a geracdo de producdo das fabricas, bem como
para que a mobilidade, por meio dos trens, foram os fatores iniciais, que, ao longo do tempo,
sO agravaram a situacdo. Posteriormente, a mudanga energética para o petréleo e seus
derivados, cuja exploracdo € extremamente invasiva a natureza, bem como altamente poluente
trouxe a baila os riscos ambientais, hoje experimentados.

Inolvidavel o fato de que a transformacdo tecnoldgico-industrial conduziu o0 meio
ambiente & se submeter ao sistema industrial, a producao e consumo em larga escala, aceleraram
ainda mais os danos ambientais e a emissdo de carbono.

O homem, ao produzir inovacbes cientificas, gerou, por via de consequéncia,
profundos impactos ambientais, que requerem a adocdo de medidas para que seja possivel a
sobrevivéncia no planeta, portanto, imperioso que sejam adotadas medidas urgentes e efetivas.

Destaque, sobre esse tema, a pesquisa do Instituto de Estudos para o Desenvolvimento

Industrial de 2021, que assim descreve:

Os impactos da atividade humana sobre o meio ambiente sdo significativos e vem
alterando o clima e os ecossistemas do planeta. Os relatérios do IPCC — Painel
Intergovernamental sobre Mudancas Climaticas, que reline algumas das principais
comunidades cientificas acerca do tema — analisam a evolucgdo de indicadores como
temperatura dos oceanos, nivel de degelo da regido dos polos terrestres, concentracao
de gas carbonico e outros gases causadores do efeito estufa na atmosfera, entre muitos
outros. Esses indicadores mostram como a evolugdo da atividade econdmica e
industrial esta associada a mudancas significativas no clima em escala global (IEDI,
2021, p. 6).

O aquecimento global é fato, e decorrente da emisséo de Gases de Efeito Estufa (GEE),
que vem se elevando a cada ano, além de ser gerador de tragédias climaticas. A
irresponsabilidade ambiental destacada por Beck, na busca pelo homem de fontes energéticas,
altamente poluentes, desacompanhada da devida preocupacdo ambiental, culminou na
constatacéo de que a sobrevivéncia da humanidade no planeta esta com os dias contados, caso

ndo sejam adotadas medidas com a devida urgéncia que a questao requer.
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L

Nesse sentido, cada pais tem se conduzido de uma forma, tendo em vista a

disponibilidade apresentada por seus recursos naturais, gerando sua matriz energética.
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Todavia, esta presenta a certeza de que ndo € possivel que se reverta a situacdo anterior, mas,
0 que, ainda, é possivel fazer é a redugédo dos impactos futuros.

E imprescindivel que o Estado compareca adotando politicas publicas, mas a
participagcdo da sociedade, por meio dos agentes econdmicos, bem como dos cidadaos
viabilizara alternativas efetivas para que ndo se agrave, ainda mais, 0 quadro que ora se
apresenta.

Na verdade, a responsabilidade € de todos, contudo, ha paises mais poluentes que
outros, ou seja, cujo processo de producdo industrial € mais desenvolvido e que precisam estar
imbuidos dos mesmos propdsitos que os demais €, serem incentivados a alterar, reduzir suas
emissdes, com vistas a descarbonizacéo.

Em brevissima abordagem, a descarbonizacdo consiste em um processo, que esta
intimamente ligada a questdo econdmica, uma vez que as empresas, que Sa0 0S maiores
poluidores e que emitem GEE, que decorrem da queima de combustiveis fosseis deverao alterar
suas matrizes altamente poluentes por tecnologias sustentaveis, advindas de energias
renovaveis.

Mas todos esses elementos vém contribuir para que as matrizes energéticas dos paises
sejam alteradas, substituindo-se 0os combustiveis fosseis e altamente poluentes, por energia
renovavel.

A transicdo energética € uma realidade e impde-se reflexdo acerca de sua composicao
e caracteristicas no combate a crescente emissdo de GEE.

2.2 TRANSICAO ENERGETICA

A transicdo energética, fruto da necessidade de mudanca nos padrdes de producéo
industrial vem sendo acelerada em funcdo da emergéncia climatica que o planeta vem
apresentando.

A constatacdo de que a temperatura média do planeta sofreu acréscimo em torno de
0,5° C, no decorrer dos tltimos 100 anos, levou os cientistas a consideraram gue 0 aumento sera
na ordem de 4° C até o final desse século, mas, ndo apenas isso, pois havera uma mudanca
profunda trazendo inimeros problemas e catéstrofes globais, tais como: derretimento das
calotas polares e aumento do nivel do mar, periodos de secas mais severos, chuvas, que podem
se tornar enchentes, surgimento de bactérias mais resistentes, enfim, um sem ndmeros de

desafios.

@ (3 & | Revista Brasileira de Direito Empresarial | e-ISSN: 2526-0235 | XXX Congresso Nacional | v.9 | n. 2 |
p. 01 — 20 | Jul/Dez. 2023.
8



L

Verodnica Teixeira Duarte
Carla Izolda Fiuza Costa Marshall
José Maria Machado Gomes

Nesse sentido, os cientistas acreditam que esse aumento da temperatura do planeta esta
intimamente ligado a atividades humanas que conduzem ao aumento da emissao de GEE,para
a atmosfera. Muito embora, estejam no centro da questdo, ha aspectos positivos ligados a
manutencdo do calor na atmosfera, que é, por outro lado, fundamental para o ecossistema,
pois seria impossivel a vida na terra, em fungéo das baixissimas temperaturas.

Contudo, os padrbes de aquecimento avangam num ritmo extremamente acelerado, o
que causa desequilibrio e, por via de consequéncia, gera aquecimento significativo em curto
espaco de tempo.

Os combustiveis mais utilizados no planeta sdo o carvao mineral, petréleo e derivados,
tais como, gasolina e 6leo diesel, além do gas natural e dentre os gases emitidospor esses
combustiveis estd 0 CO? que é o de maior relevancia em termos de emissdes de GEE.

Destaque-se que no Brasil, os desmatamentos provocados pelo homem, bem como as
queimadas, muitas vezes, decorrentes de condic¢Bes climaticas, mas, em outras tantas motivadas
pela acdo humana, sdo os maiores emitentes de GEE, em seguida vem o setor de transporte e 0
setor industrial.

H& duas matrizes a serem consideradas na avaliacdo acerca da utilizacdo de fontes
renovaveis e ndo renovaveis, a saber: matriz energética e matriz elétrica, sendo que utilizam os
mesmos combustiveis, mas com fungdes diferentes.

Segundo dados da EPE (2023), a matriz energética mundial utiliza mais fontes nao
renovaveis na ordem de 85%, concentrando-se em petréleo e derivados com 29,5%, enquanto
carvdo mineral soma 26,8% e gas natural 23,7%, enquanto as renovaveis, somadas a solar,
edlica, geotérmica e hidraulica e biomassa somam aproximadamente 15%.

No Brasil, a matriz energética difere fundamentalmente da composi¢cdo percentual
apresentada pela matriz mundial, pois as fontes renovaveis, somando hidraulica, derivados de
cana, edlica, solar, lenha e outras renovaveis somam 47,4%, alcancando quase a metade da
matriz, sendo que carvao mineral apenas 4,6%, gas natural 10,5% e petrdleo e derivados, sendo
0s mais significativos na ordem de 35,7%.

Em termos comparativos, como no Brasil o consumo de energia de fontes renovaveis
é maior do que no resto do mundo, num célculo simples a razéo entre a emissdo de GEE por
habitantes, demonstra que no pais ha menor emisséo por habitante do que nos demais paises.

No que tange a matriz elétrica, que consiste na reunido de fontes que geram a energia

elétrica, por sua vez, a composi¢do da matriz mundial baseia-se, mais uma vez, em
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combustiveis fosseis, tais como: carvao mineral com 35%, gas natural com 23,6%, petrdleo e
derivados 2,5%, somando 61%.

No Brasil a matriz elétrica se comp@e do seguinte modo: hidraulica com 61,9%, edlica
11,8% numa clara tendéncia de crescimento, assim como a solar com 4,4%, além de outras
fontes renovaveis.

Em termos de Brasil o fator clima contribui para o avanco de outras fontes energeticas,
tais como a edlica, a solar, por meio de placas fotovoltaicas, além de recursos hidricos,
disponiveis durante todo o ano e que fazem com que as hidrelétricas sejam a fonte mais antiga
utilizada no pais.

De todo 0 modo, a demonstracdo de que, em niveis comparativos, tanto a matriz
energética como a elétrica tem uma composi¢do mais renovavel do que o restante do mundo,
ha a imperiosidade de serem adotadas politicas publicas, bem como posturas de agentes
privados, com vistas a ampliacdo, ainda, mais de outros recursos energéticos renovaveis. Nesse
sentido, estudos quanto a viabilidade de utilizacdo do hidrogénio verde tem sido se
desenvolvido, tanto no mundo, quanto no Brasil.

Em termos mundiais, o Hidrogénio Verde (H2V) tem sido objeto de pesquisas em
substituicdo ao gas, em especial pelos paises componentes da Unido Europeia, que em fungédo
da guerra e em virtude da grande dependéncia do gas russo, distribuido por meio do gasoduto
Nord Stream 2, que, inclusive, esta sendo utilizado como elemento de pressdo em contrapartida
as medidas adotadas pelo Ocidente em relagdo ao governo russo.

Na verdade, em virtude do quadro da guerra e de questBes geopoliticas, paises da
Europa aceleraram as pesquisas do Hidrogénio Verde, embora, ja se apresentasse como uma
opcao de fonte renovavel, com vistas a obtencéo da neutralidade de emissdo de GEE até 2050
e que conduzira a transi¢do para a “economia limpa”.

O hidrogénio para ser produzido depende de uma corrente elétrica que quebra a
molécula da agua (H20) separando-as, todavia, é considerado muito elevado o consumo de
energia para que isso ocorra e, igualmente, significativamente oneroso.

O hidrogénio pode ser obtido de trés formas, sendo que o que os diferencia decorre
da fonte energética para a separacdo das moléculas. No caso do verde, opcao da Unido Europeia,
usa fontes renovaveis; azul obtido do gas natural e o gas carb6nico capturado sdo injetados no

solo e o cinza, menos recomendado, pois utiliza libera CO? para a atmosfera.

@ (3 & | Revista Brasileira de Direito Empresarial | e-ISSN: 2526-0235 | XXX Congresso Nacional | v.9 | n. 2 |
p. 01 — 20 | Jul/Dez. 2023.
10



L5

Verodnica Teixeira Duarte
Carla Izolda Fiuza Costa Marshall
José Maria Machado Gomes

A grande vantagem do Hidrogénio Verde é que funciona como combustivel para a uso
como fertilizantes e também na siderurgia, em substituicdo ao carvao coque, além de poder ser
usado em usinas termelétricas.

Segundo especialistas, o Brasil tem condi¢bes de se tornar o maior produtor e
exportador de Hidrogénio Verde, pois a utilizagdo das fontes solar e edlica em substituicdo a
energia elétrica, que € consideravelmente mais onerosa, ja pode ser feita imediatamente.

Acresca-se a isso o fato de que tanto os mercados americanos, europeus comoasiaticos
terdo que adquiri-lo, cuja produgdo no Brasil é mais barata, com vistas ao cumprimento de
metas de reducdo de emissédo de GEE.

Nesse sentido, movimentos em niveis globais estdo ganhando forga e incentivos para
que a substituicdo de combustiveis fosseis por renovaveis, mas 0 compromisso tem que ser

global.

3 ACORDO DE PARIS E COMPROMISSO GLOBAL

O Acordo de Paris* significou e significa um compromisso global pela redugio de
emissdo de GEE, tendo sido celebrado em Paris, em 12/12/2015 e firmado em Nova lorque, em
22/04/16.

A agenda tracada no Acordo de Paris prevé, além da reducdo da emissdo de GEE,
como também o desenvolvimento sustentavel.

Para o melhor entendimento do que consiste no desenvolvimento sustentavel, buscou-
se 0 que descreve o Conselho Empresarial Brasileiro para o Desenvolvimento Sustentavel
(2018, p. 1):

O desenvolvimento sustentavel é aquele capaz de suprir as necessidades da geragao
atual, sem colocar em risco a capacidade de atender as geraces futuras..., a defini¢do
esta vinculada aos termos “legado” e “continuidade”. Desenvolver-se de forma
sustentavel, seja em pequena esfera (no contexto de uma empresa, por exemplo), ou
em larga esfera (no contexto de um pais), pressupde possibilitar as pessoas, agora e
futuramente, atingir um nivel satisfatorio de desenvolvimento socioeconémico e
cultural, fazendo uso razoavel dos recursos naturais de forma ando os esgotar para
as préximas geracdes.

1O Acordo de Paris consiste num Tratado Internacional que tem a finalidade de se reduzir a emisséo de GEE, a
partir de 2020, sendo ponto central de negocia¢es a manutencgao do aumento de temperatura média mundial abaixo
de 2°C relativamente ao periodo pré-industrial e, ainda, a implementacdo de medidas para conter esse aumento a
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1,5°C. Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/ ato2015-2018/2017/decreto/d9073.htm.Acesso em:
06 jul. 2022.

Portanto, o desenvolvimento sustentavel encontra-se em esfera mais reduzidas, ou seja,
no contexto das corporacgdes, cuja missdo na atualidade €, ainda, mais desafiadora do quenum
passado recente, em virtude da imperiosidade de cumprir agenda ESG, cujocompromisso €
fruto de cobranca do mercado e dos consumidores. Em esfera mais ampla, o desenvolvimento
sustentavel se opera em nivel nacional, ou seja, cada pais devera tragar suas metas de adequacéao
a padrdes internacionais de sustentabilidade.

Nesse sentido, o papel do Estado, como agente que tem a missdo de fomentar e regular
praticas relevantes para a sociedade, vem a ser determinante para o estabelecimento demetas
adequadas ao Acordo de Paris.

No Brasil, 0 Acordo de Paris a insercdo de suas metas, decorreu do Decreto 9.073, de
05/06/20172, que gerou o compromisso de reduzir em 37% a emissdo de GEE até 2025, em
comparagdo com os niveis de 2005, cuja reducao se deu em virtude do compromisso firmado
por meio da Contribuigdo Nacionalmente Determinada (NDC).

Com vistas ao cumprimento do que foi firmado, foi constituido o RenovaBio®,
responsavel pela implementacdo das metas de descarbonizacdo no setor de combustiveis, que
vem a ser 0 maior emitente de GEE, apesar de ndo ser o Gnico, com o intuito de incentivar a
producdo de biocombustiveis na matriz energética de transportes. Destaque-se a edi¢do da
Resolucdo Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) 15, de 24/06/19% que é
fundamental para a implementacdo das aludidas metas.

Relevante a descrigéo para o aperfeicoamento das atribui¢cbes do RenovaBio:

As metas nacionais estabelecidas pelo CNPE serdo anualmente desdobradas em metas
individuais compulsérias para os distribuidores de combustiveis, conforme suas
participacdes no mercado de combustiveis fésseis, nos termos da Resolugdo ANP n°
791/2019, de 12 de junho de 2019. Por meio da certificacdo da producdo de
biocombustiveis serdo atribuidas para cada produtor e importador de biocombustivel,
em valor inversamente proporcional a intensidade de carbono do biocombustivel
produzido (Nota de Eficiéncia Energético-Ambiental). A nota refletira exatamente a
contribuicdo individual de cada agente produtor para a mitigacdo de uma quantidade
especifica de gases de efeito estufa em relacéo ao seu substituto fossil (em termos de
toneladas de CO? equivalente) (BRASIL, 2020).

2 Promulga 0 Acordo de Paris, celebrado em Paris em 12/12/15 e firmado em Nova lorque em 22/04/16.
3 RenovaBio é a Politica Nacional de Biocombustiveis, instituida pela Lei n° 13.576/2017.
4 Tem por objetivo definir metas compulsérias anuais de reducdo de emissdes de gases causadores do efeito
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estufa para a comercializacdo de combustiveis e 0s respectivos intervalos de tolerancia, estabelecidas em
unidades de Créditos de Descarbonizacdo (CBIOs). Disponivel em: https://www.gov.br/mme/pt-
br/assuntos/conselhos-e-comites/cnpe/resolucoes-do-
cnpe/arquivos/2019/resolucao_cnpe_15 2019 renovabio.pdf. Acesso em: 08 ago. 2022.

Identifica-se, portanto, a criacdo de politica energética nacional, em decorréncia do
Acordo de Paris, definindo “metas individuais compulsérias” para os participes do setor de
combustiveis fésseis apontando para a producdo de biocombustiveis.

O cumprimento das precitadas metas individuais tem que ser comprovadas por meio
da aquisicdo de Créditos de Descarbonizagdo (CBIO)® que vem a ser um ativo financeiro,

negocidvel na Bolsa, apresentando as certificacdes obtidas e previstas no RenovaBio.

4 CONTRIBUICAO DAS EMPRESAS E OS INCENTIVOS DE ESG NO PROCESSO
DE DESCARBONIZACAO

4.1 RELEVANCIA DE ESG

Como ja identificado, anteriormente, o envolvimento e compromisso por parte dos
agentes econémicos é fundamental para que o processo de descarbonizacéo se efetive, nesse
sentido a implementacdo da cultura ESG deve ser parte integrante de todo esse processo, na
medida em que todos tem a ganhar.

O comportamento das organizacdes tem se alterado e transformado ao longo do tempo,
mas diferentes incentivos tém motivado tais mudangas, a denominada cultura ESGtem se
desenvolvido e se propagado pelas economias do planeta e sdo considerados paraefeito de
avaliacdo de governanga, portanto, valorizacdo das empresas.

Em inglés Environmental, Social and Governance (ESG) diz respeito as praticas
implementadas pelas organizacGes, até mesmo como estratégia, decorrente da cobranca
internacional, que ndo estao restritos a questdes de mercado, mas também em decorréncia de
aspectos ambientais e sociais, além, de governanca.

Nesse sentido, Batalha (2013, p. 1), assim discorre:

Empresas que buscam ter uma gestdo ambiental e projetos sustentaveis estdo
procurando ndo somente uma forma de serem vistas pela sociedade, mas também a de
obter maior competitividade, inovacdo e fortalecimento das relagbes com seus
clientes, cujos quais estdo adequados a um novo contexto econdémico, caracterizando-
se por uma rigida postura, voltada a expectativa de interagir com organizacGes que
sejam éticas, que possuem boa imagem institucional no mercado e que principalmente
atuem de forma ecologicamente responsavel.
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5 A Resolugdo ANP n° 758, de 23 de novembro de 2018 regulamentou a certificagdo da producéo ou importagéo
eficiente de biocombustiveis e o credenciamento de firmas inspetoras. Uma vez certificados, os produtores e
importadores de biocombustiveis poderdo gerar lastro para emissdo primaria de Créditos de Descarbonizacgao
(CBIOs), nos termos da Resolugdo ANP n° 802, de 5 de dezembro de 2019, utilizando-se das notas fiscais de
comercializacdo de biocombustiveis. Disponivel em: https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/renovabio. Acesso
em: 07 jul. 2022.

A cultura corporativa de ESG gera a valorizacdo da empresa, inclusive, no que consiste
nos aportes financeiros a serem realizados por fundos de investimento, que analisam o perfil de
compromissos das empresas, no que tange as suas praticas de sustentabilidade, e que podera
conduzir ou ndo a direcionar valores para aquele agente econdémico.

Para que se possa avaliar seu contexto historico, assim o descreve Marshall (2022, p.
302):

O termo ESG surgiu originariamente em 2004, apds uma conferéncia organizada pelo
Pacto Global da Organizacdo das Nagfes Unidas (ONU), na qual, em parceria com o
Banco Mundial, criaram o relatério denominado Who Cares Wins, em portugués
“Quem se Preocupa, ganha”, o aludido relatério mencionou pela primeira vez a sigla
ESG e foi elaborado com a finalidade de entregar uma proposta decriacio de
diretrizes e recomendagBes de integracdo da governanca ambiental, social e
corporativa, no que concerne a gestdo de ativos financeiros. Na época o secretario
geral da ONU, Kofi Annan, escreveu para cerca de 20 das maiores instituicdes
financeiras de todo 0 mundo, de 9 diferentes paises convocando-o0s para integrarem
os principios do ESG no mercado financeiro.

De 14 para c4, ESG tem alcangado lugar de destaque nos relatorios e demonstrativos
contabeis das empresas, especialmente, as grandes cias., que sdo listadas em B3 e que buscam
visibilidade no mercado de capitais, bem como investimentos diversos.

Segundo o Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa considera-se por ESG (GRl,
2019):

“Estratégia para Perenidade dos Negocios no Século XXI: Perspectivas de
Profissionais de Sustentabilidade e Conselheiros de Administragdo” tem como
objetivo avaliar o envolvimento dos membros do Conselho de Administragdo com
aspectos ambientais, sociais e de governanca (ASG), e principalmente, nos processos
relacionados ao relato de sustentabilidade. Desta forma, espera-se que o estudo possa
contribuir com o debate levando os conselheiros e profissionais que atuam na area de
sustentabilidade a efetiva integracéo de aspectos ASG a tomada de deciséo, visando a
perenidade do negdcio.

Em virtude do relatério Who Cares Wins, elaborado pela ONU, em conjunto com
instituicdes internacionais, em funcdo da implementacéo dos padrbes ESG, especificamente, no
mercado financeiro, foram instituidos os Principios para o Investimento Responsavel (PRI)
(FINANCE UNEP INITIATIVE, 2019), cujo objetivo consiste em dar maior relevancia as

questdes ambientais, sociais e de governanca corporativa.
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Os PRI consistem numa iniciativa que agrega “investidores em parceria com a
iniciativa financeira do Programa da ONU para o Meio-Ambiente (UNEP FI) e o Pacto Global
da ONU” (ENFIM, 2023).
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O foco na sustentabilidade para a realizagdo de investimentos € a meta principal de
PRI, a partir da analise acerca de investimento sustentavel. Os Principios para o Investimento
se baseiam em: Protecdo Ambiental, Progresso Social, Crescimento Econémico, que, em
sintese consistem em Desenvolvimento Sustentavel.

Os principios de PRI (ENFIM, 2023, p. 4) s&o:

1. Incorporar os temas ESG as analises de investimento e aos processos de
tomada de deciséo.

2. Ser pro-ativos e incorporar os temas ESG as politicas e praticas de
propriedade de ativos

3. Buscar sempre fazer com que as entidades nas quais investir e divulgar as
acOes relacionadas aos temas ESG.

4. Promover a aceitagcdo e implementacdo dos Principios dentro do setor do
investimento.

5. Trabalhar unidos para ampliar a eficacia na implementacdo dos Principios.

6. Cada um divulgar relatérios sobre atividades e progresso da implementagao

dos Principios.

Identifica-se que a instituicdo dos PRI gerou o incremento em modelos de investimento
responsavel.

Certo € que ESG esta em sintonia com sustentabilidade, mas, também, com equidade
relativamente a sociedade, além de contribuir para um sistema financeiro comprometido com
sustentabilidade, em virtude da boa governanca.

A CVM editou a Resolugdo 59, publicada em 22/12/22, para a promog¢do da
valorizacédo das praticas ESG, que alterou as Instru¢cbes CVM 480 e 481/90, e entrou em vigor
em janeiro de 2023, contem normas relativas ao mercado de capitais, com a funcdo de
uniformizar dados e informag6es de natureza ambiental, social e de governanga coorporativa,
que s&o os eixos de ESG®.

Corroborando esse relato, em 01/08/2023 o Instituto Brasileiro de Governanca
Corporativa, publicou a 6. edi¢do do Cdodigo de Melhores Praticas de Governancga Corporativa,
indicando como um dos principios e pilares da boa governanca, a sustentabilidade,
anteriormente indicado como responsabilidade corporativa, com o intuito de reforgar o
compromisso que as organizagdes, que utilizam o cddigo, tem em funcdo dainterdependéncia
com 0s ecossistemas ambiental, social e econémico, além de reafirmar a responsabilidade de
corporacdes e seus integrantes diante da sociedade e do mercado.

Portanto, sustentabilidade é alcada a condigdo de principio, onde se demonstra a

preocupacdo ambiental e o impacto que as organizagOes, em geral, imprimem no planeta,

6 Ver mais profundamente em: MIGALHAS DE PESO. A resolugdo 59 da CVM e as informagles ASG das
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companhias abertas. 2022. Disponivel em: https://www.migalhas.com.br/depeso/358594/a-resolucao-59-da-cvm-
e-as-informacoes-asg-das-companhias-abertas. Acesso em: 25 mar. 2022.

impondo aos administradores posturas condizentes as praticas alinhadas ao cenario
internacional em termos de governanga, refor¢ando, ainda o papel dos stakeholders, além do
meio ambiente.

Com esse panorama demonstra-se que os investidores identificam tratar-se de uma
estratégia, investir em fundos ESG, h4, inclusive, ranking de empresas que sao reconhecidas e
que estdo gerando retorno financeiro. Percebe-se que a mudanca de postura das empresas, esta
conduzindo a valorizagdo no mercado, em funcdo da adogdo de novos modelos de negdcios,
numa demonstracao de responsabilidade para com a reducédo dos efeitos da crise climatica.

Nesse sentido, com vistas & promover avaliacdo do indice de sustentabilidade das
empresas e repisar a relevancia dos critérios ESG, a B3 lancou nova versdo do Regulamento de
Emissores, em junho de 2023, para analisar e avaliar o comprometimento e cumprimento de
ESG e que vem a ser um processo de selecdo de empresas que preenchem minudente relatério,
com o intuito de integrar a carteira Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) B3.

Os objetivos do ISE, de acordo com a ([B]?, 2023) consistem em:

Ser o indicador do desempenho médio das cotaces dos ativos de empresas
selecionadas pelo seu reconhecido comprometimento com a sustentabilidade
empresarial. Apoiando os investidores na tomada de decisdo de investimento e
induzindo as empresas a adotarem as melhores praticas de sustentabilidade, uma vez
que as praticas ESG (Ambiental, Social e de Governanca Corporativa, em sigla em
inglés) contribuem para a perenidade dos negdcios.

A demonstracdo da relevancia das medidas a serem adotadas na busca por maior
competitividade das organizagdes passa, necessariamente, pela avaliagdo ndo s6 dos acionistas
e investidores, mas dos 6rgdos envolvidos com o estabelecimento de padrdes, além dos
reguladores, mercado e por toda a sociedade nacional e internacional, pois as organizacdes,
naturalmente, intentam ampliar seus horizontes, para além de sua origem.Obviamente, que o
fator lucro serd sempre o foco principal, mas que s ira se realizar se houver real envolvimento
das organizagoes.

Nesse sentido, a participacdo de investidores em organizacfes que cumprem 0S
critérios ambientais, sociais e de governanca e em tecnologia limpa — cleantech ampliou
significativamente, no que tange a industrias que fabricam, por exemplo: carros elétricos,
energias renovaveis, bem como infraestrutura e mobilidade.

As alternativas de promocéo de acdes efetivas de atuacdo direta no meio ambiente sao

imprescindiveis. Recentemente surgiram as debéntures verdes — green bonds, que funcionam
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como debéntures incentivadas, relacionadas, exclusivamente a projetos sustentaveis, embora
sua regulamentacdo, ainda, ndo tenha sido concluida, oferecemincentivos fiscais e visam,
especificamente, projetos geradores de beneficios ambientais e sociais, numa demonstracdo
concreta de que os diferentes setores do mercado abracaram definitivamente a questdo
ambiental.

A mobilizagdo de todos é determinante para que novos padrdes de comportamento,
empresariais, setoriais, internacionais e da sociedade ocorram, para que a humanidade possa

continuar usufruindo da natureza e dos recursos naturais do planeta.

5 CONCLUSAO

Como se identificou, o planeta precisa seguir na linha da reducgéo dos nefastos efeitos
decorrentes dos processos industriais, altamente agressivos ao meio ambiente. Nesse sentido,
medidas estdo sendo tomadas, por agentes internacionais e nacionais, desde o Acordo de
Paris, com o intuito de envolver todos os agentes, com vistas a0 cumprimento das metas de
reducdo de emissdo de gases de efeito estufa.

Para além de todos os fatores relatados sobre os incentivos financeiros decorrentes de
investidores, como se indicou o cumprimento de metas individualizadas e impostas a
determinados setores, como € o0 caso de empresas consideradas as maiores poluidoras e
emitentes de gases de efeito estufa, é medida imperiosa, mas depende do envolvimento de todos,
repise-se. Contudo, tem que se dar de modo consciente e ndo ser apenas conteudo de cartilhas,
incipientes para uma real mudanca, dai que toda a organizacdo precisa demonstrar efetividade.

A urgéncia de alterar matrizes energéticas galgadas em combustiveis fosseis tem
conduzido os paises a reformulacdo de suas politicas energéticas e 0s incentivos para que as
empresas busquem tais alternativas é fundamental para geracdo de comprometimento e
realizacdo de projetos que estejam vinculados ao beneficio de todos.

O Direito e, mais especificamente do Direito Empresarial, precisa estar conectado com
0s novos padrdes e exigéncias da sociedade, pois as praticas ambientais atraem investimentos
sustentaveis e é disso que as empresas precisam para promover o seu desenvolvimento e o do
mercado em que atua.

A evolucdo do Direito Empresarial ao se entrelacar com as questfes ambientais e de
sustentabilidade demonstra suas condi¢fes de proporcionar um futuro prospero para si e para

0 ambiente que esta a volta dos agentes econdémicos e da sociedade, como um todo.
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